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“LA COMISIÓN PARA EL MERCADO FINANCIERO (“CMF”) NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN. LA INFORMACIÓN 
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN. EL 
INVERSIONISTA DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL 
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIÉNES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

LA INFORMACIÓN RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA PRESENTACIÓN.

La información contenida en esta publicación es una breve descripción de las características de la emisión y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la información 
requerida para tomar una decisión de inversión. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios 
colocadores y en la Comisión para el Mercado Financiero.

Señor inversionista:

Antes de efectuar su inversión usted deberá informarse cabalmente de la situación financiera de la sociedad emisora y deberá evaluar la conveniencia de la adquisición 
de estos valores.

Este documento ha sido elaborado por Empresas Carozzi S.A. (en adelante, indistintamente el “Emisor” o la “Compañía”), con el propósito de entregar antecedentes de 
carácter general acerca de la Compañía y de la emisión de Bonos.

En la elaboración de este documento se ha utilizado información entregada por el propio Emisor e información pública, a cuyo respecto los Asesores no se encuentra 
bajo la obligación de verificar, ni ha verificado, su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido.
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CAROZZI EN UNA 
MIRADA
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En Chile, Perú y Argentina

6 Centros Industriales

Cifras operacionales Cifras financieras 2025 (1),(2), (3) Personas

Centros de almacenamiento y 
Distribución

21 Sucursales

En Estados Unidos, Ecuador y 
Paraguay

3 Oficinas Comerciales

Unidades diarias
consumidas
en Chile

7 Millones 

Margen Ebitda

13,52 %

CapEx

MMM CLP 95,6

Ebitda

MMM CLP 219,7

Ingresos

MMM CLP 1.625

En Chile, Perú y Argentina

32 Plantas

Utilidad Neta

MMM CLP 101

AA-

AA-

Clasificación de riesgo (4)

Trabajadores
10.789 (3) 

+ 29 años de Experiencia 
promedio los Directores en 
Carozzi 

+ 21 años de Experiencia 
promedio Gerentes Corporativos y 
Divisionales de Carozzi

Marcas líderes

Marcas

25 Categorías de consumo masivo

Notas: (1) Cifras en CLP Miles de Millones | (2) DFN excluye arrendamientos | (3) Última actualización diciembre 2025 | (4) Clasificación en base a EE.FF al 31 de Diciembre 2025 5

DFN / Ebitda

2,74x

#18 total; 2° sector Alimentos



128 AÑOS CRECIENDO DE FORMA CONTINUA A TRAVÉS DE LA 
DIVERSIFICACIÓN E INTERNACIONALIZACIÓN

MONOPRODUCTOR 
DE PASTAS

DIVERSIFICACIÓN E 
INTERNACIONALIZACIÓN

ADQUISICIONES QUE DAN FORMA AL GRUPO CAROZZI DE HOY

1898
Don Augusto
Carozzi funda
la compañía

1965
Inauguración planta 

de pastas Nos

1975
Asume la 

presidencia
de Carozzi Gonzalo

Bofill de Caso

2005

Premio Icare

2015
Reconocidos como 
building of the year 

por ArchDaily

2017
Nueva imagen

corporativa

1950
Primer secador
automático de 

pastas

1969
Asumió la presidencia 

de Carozzi Francisco de 
Caso Rivera

1998
Asociación con

Tiger Brands

2007
Asume la 

presidencia Gonzalo 
Bofill Velarde

1993

JV Gazzola Italia

2014
Recinto Nos recibe
Certificación LEDD

2010
Planta pastas 
destruida por 

incendio

2012
Reconstrucción
planta de pastas

1909
Medalla de Oro 

en la expo de 
Quito, Ecuador

1906
Terremoto de 

Valparaíso

2019
Cd Nos 

automatizado

2025
Recompra de 

participación de 
Tiger

20241898 1948 1982 1989 1990 1995 1997 2000 2006 2007 2011 2015 2016 2019 2020 2022
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LA CULTURA ORGANIZACIONAL 
Y EL DESARROLLO DE TALENTO 
UNA VENTAJA COMPETITIVA

10.789 Trabajadores

71% en Chile

50% en Regiones

34% + de 9 años

41% Mujeres

65% Sindicalizados
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ATRACTIVOS DE 
INVERSIÓN
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2 Amplia cobertura regional y base de ingresos diversificada

4 Estructura de gobernanza firme

6

Robusta posición financiera a través de los años

1 Liderazgo en una industria resiliente con un portafolio diversificado

3 Destacada capacidad productiva y de distribución

5 Sólido track record de innovación

7

Fuerte marco y política de sostenibilidad
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I. LIDERAZGO EN UNA INDUSTRIA 
RESILIENTE CON UN PORTAFOLIO 

DIVERSIFICADO
11



5

Marcas 

centenarias

MARCAS LÍDERES Y PREFERIDAS
Única empresa en LATAM con 5 marcas centenarias en su portafolio 

2°

Fuente: Brand Tracking GFK 2025 / MS% Nielsen 2025
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COMPARTIENDO CADA MOMENTO DEL DÍA
Presentes en 25 Categorías

.

#1
GALLETAS

#1 
CHOCOLATES

#1
CARAMELOS

#2 
HELADOS

#1
PASTAS

#2 
ARROZ

#1
HARINAS

#2
LIQUIDO

S

#2
B. POLVO

#1
POSTRES

#1 
SALSA TOMATE Y 

PULPAS FRUTA

#1
COMIDA 
ETNICA

#1 
CEREALES

#1
MASCOTAS

Fuente : Nielsen y UTT MS%  Valor 20256.904.543  UNIDADES  DIARIAS CONSUMIDAS 13



MÁS DE 30 AÑOS EN EL AGRO PROYECTANDO EL 
CAMPO CHILENO AL MUNDO

Embajadores de la agroindustria chilena en el mundo

#1
+ 50 países
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II. AMPLIA COBERTURA REGIONAL Y 
BASE DE INGRESOS DIVERSIFICADA 
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AMPLIA COBERTURA REGIONAL

Fuente: La Compañía. 

Capacidades 
Productivas

Principales 
Categorías

Principales 
Marcas

2 Centros Industriales

10 Sucursales y centros de 
almacenamiento

11 Plantas Productivas

Alimentos 
Consumo Masivo

Confites

Panetones y 
Postres Pet Food

CHILE 

61% sobre las ventas1

PERÚ 
16% sobre las ventas1

INTERNACIONAL 
23% sobre las ventas1

2 Centros Industriales

8 Sucursales y centros de 
almacenamiento

13 Plantas Productivas

2 Centros Industriales

8 Plantas Productivas

3 Centros de almacenamiento y 
distribución

3  Oficinas Comerciales

Alimentos 
Consumo Masivo Confites

Pet FoodCongelados

Food Service

Alimentos Confites

Pet Food
Panetones y 

Postres

Alimentos 
B2B y B2C

16Notas: (1) Estados Financieros Diciembre 2025



III. DESTACADA CAPACIDAD 
PRODUCTIVA Y DE DISTRIBUCIÓN 

17



32 
PLANTAS

ESTÁNDARES DE 
NIVEL MUNDIAL EN
Inocuidad y Food Safety  

100% de nuestras plantas de 
alimentos para humanos y mascotas 
tienen certificación HACCP y/o BRC.

6 
CENTROS 

INDUSTRIALES
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DESTACADA RED DE DISTRIBUCIÓN Y 

ESTRECHO VÍNCULO CON CANALES

263.000 puntos de 
venta en Latam

21 Sucursales, centros 
de almacenamiento y 
distribución

3 Oficinas Comerciales 
EEUU, Ecuador y 
Paraguay

281.000 
Posiciones de pallets

275.123 mt2 
construidos

Líderes en canal 
tradicional 

<
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IV. ESTRUCTURA DE GOBERNANZA 
FIRME Y EN FUNCIONAMIENTO 20



SÓLIDO GOBIERNO CORPORATIVO
Directorio altamente involucrado, activo  y equipo ejecutivo altamente experimentado

Gonzalo Bofill Velarde
Presidente Directorio ECSA
45 años de experiencia en la 
compañía
Director desde 1979
Presidente directorio desde 2007

Santiago Valdés Birrell
Gerente General ECSA
33 años en la compañía
Gerente General desde 2023

10 Comités de Apoyo al directorio: 
Comité de Finanzas e Inversiones
Comité de Riesgos y Auditoría
Comité de Supply Chain (Logística)
Comité de Gobernanza
Comité de Personas 
Comité de Sostenibilidad
Comité de Planificación Estratégica
Comité de Operaciones
Comité de Marcas y Canales 
Comité de Ética

Directores 
+29 años en Carozzi 

Ejecutivos 1ra Línea 
+21 años en Carozzi  

Enrique Ide 
Valenzuela
Director

Gonzalo Bofill 
Schmidt 
Director

Carlos Cáceres
Director 

Gonzalo Bofill 
Velarde 
Director

José Llugany
Director 
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V. SÓLIDO TRACK RECORD DE 
INNOVACIÓN 22



LA INNOVACIÓN ESTA EN NUESTRO ADN

Líder wellness 
Presente en 

13 categorías

147 lanzamientos 2025INNOVACIÓN INTERNA

+1000 ideas desde 2023

9 Proyectos ganadores a la fecha

INNOVACIÓN ABIERTA

CORPORATE VENTURE CAPITAL

53 Reuniones con startups 2025

+200 Postulaciones
 6 Pilotos en ejecución

11% de nuestros 
ingresos provienen de 

innovaciones

5 Pilotos activos

   2  Inversiones 
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VI. FUERTE MARCO Y POLÍTICA DE 
SOSTENIBILIDAD
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+210.000 visitas en programas de Puertas 
Abiertas

+21.000 m2 instalaciones deportivas y 
56.000 atenciones y 70.300 impactados por 
actividades deportivas

100% de las plantas con planes de 
relacionamiento comunitario

+800 becas Vecino Emprende y +80 becas  
internas de estudio Gonzalo Bofill de Caso
167.000 horas de  capacitación anual

“NOS MUEVE HACER LAS COSAS BIEN PARA QUE TODOS PODAMOS 
COMPARTIR Y DISFRUTAR EN UN MEJOR ENTORNO”

Trabajamos con +8.500 proveedores, 
900 de servicios - 98% pymes
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+3.000 agricultores +66.000 hectáreas y
1 millón de toneladas procesadas.
95% de las 5.000 hectáreas de tomate 
bajo riego tecnificado.

• -40% intensidad emisiones CO2 
alcance 1 y 2 respecto a 2016.

• Estacionamiento solar más grande 
de chile – 5000 paneles

• ISO 50001 en todos los centros 
industriales.

-16% de extracción de agua respecto a 
2016; 1,4 MM m3 agua reutilizados , 400 
hectáreas regadas con nuestras aguas 
tratadas en Teno.

• 1.266 TON de reducción de envases desde 
2020

• 100% ecoetiqueta en productos y 90% 
envases reciclables.

• 93% de residuos valorizados.

“NOS MUEVE HACER LAS COSAS BIEN PARA QUE TODOS PODAMOS
COMPARTIR Y DISFRUTAR EN UN MEJOR ENTORNO”
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VII. ROBUSTA POSICIÓN FINANCIERA A 
TRAVÉS DE LOS AÑOS

27



Notas: (1) Estados Financieros 2025 | (2) EBITDA: Ingresos – Costo de venta – Gasto de distribución y administración + Depreciación y Amortización

EVOLUCIÓN RESULTADOS ECSA CONSOLIDADO 2020 – 2025(1)

X

28

Utilidad Neta, MMM CLP

960 1.048
1.351 1.470 1.560 1.625

0

500

1.000

1.500

2.000

CLP Miles Mn

2020 2021 2022 2023 2024 2025

11,1% +4,1%

Ventas

CAGR Ventas

EBITDA(2) | Mg EBITDA, MMM CLPVentas, MMM CLP

135 137
186

230 248 220

0
50

100
150
200
250

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

CLP Miles Mn

14,0%

2020

13,0%

2021

13,7%

2022

15,6%

2023

15,9%

2024

13,5%

2025

10,2%
-11,3%

EBITDA

Mg EBITDA

60 63

88

111

136

101

0

20

40

60

80

100

120

140

CLP Miles Mn

2020 2021 2022 2023 2024 2025

11,0% -25,5%

Utilidad Neta

CAGR EBITDA

CAGR Utilidad

Mg EBITDA 
L10Y: 13,9%



EVOLUCIÓN RESULTADOS ECSA CONSOLIDADO 2020 – 2025(1)

29

EBITDA / Gastos Financieros, X VecesLeverage(2), X Veces

Notas: (1) Estados Financieros 2025 | (2) Definido como la DFN (sin arrendamientos) dividido por el Patrimonio Neto | (3) Estados Financieros

0,61x 0,69x
0,80x

0,56x
0,43x

0,90x

0,0

0,5

1,0

1,5
X

2020 2021 2022 2023 2024 2025

X Leverage

7,3x 8,1x 8,5x
10,8x

23,1x

7,9x

0

5

10

15

20

25
X

2020 2021 2022 2023 2024 2025

X EBITDA / GF

Deuda Financiera Neta(2) / EBITDA, MMM CLP, X Veces

331 395
493

375 347

602

2,44x

2,89x
2,66x

1,63x

2,74x

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

CLP Miles Mn

2020 2021 2022 2023

1,40x

2024 2025

DFN

DFN/EBITDA

Adquisición acciones 
Tiger. Empresas

Carozzi no distribuyó 
dividendos en JOA 2025

CapEx(3), MMM CLP

0

20

40

60

80

100

CLP Miles Mn

2020 2021 2022 2023 2024 2025

37,5 33,8
42,6

49,8

67,9

95,6
20,6%

+40,8%
CAGR CapEx

Alta inversión en 
CapEx a partir del 

2024…
CapEx



PERFIL DE LA DEUDA EMPRESAS CAROZZI S.A.(1),(2),(3) 
Deuda por País, % CLP Deuda por Instrumento, % CLP Deuda por Plazo, % CLP

Notas: (1) Información al cierre 2025 | (2)  Conversiones: UF: 39.727,96 / PEN: 269,91 | (3) Excluye pasivos de cobertura | (4) Amortizaciones de capital de la deuda

Perfil de Vencimiento Amortizaciones de la Deuda ECSA 2026 – 2047(4), MMM CLP

30

80,6%

19,4%

Chile Perú

57,8%
42,2%

Bonos Bancos

18,9%

81,1%

Corriente No Corriente

5,4

14,2

2037

5,4

14,2

2038

5,4

14,2

2039

5,4

14,2

2040

5,4

14,2

2041

5,4

14,2

2042

5,4

2035
7,1

2043

CLP Miles Mn

2026 2027 20442028 2029 2030 20452031 2032 2033 20462034

2,7

20,3

2047

114,2

26,6

2036

33,2

55,2 50,7
37,5

26,5
39,7

33,1
23,0 19,6

94,1

19,6 19,6 19,6 19,6
12,5

5,4 5,4 5,4 2,7

19,6

Bono Serie Y

Amortizaciones Deuda
Comienzo de 

amortizaciones 
Serie - Y

Incluye Perú

Incluye Largo 
Plazo Perú



CARACTERISTICAS 
DE EMISIÓN
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TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Notas: (1) Activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen | (2) Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
32

Emisor Empresas Carozzi

Rating AA-/AA- (Fitch Ratings/ Feller Rate)

Línea N° 1.209

Serie BEMCA-Y

Monto Serie Hasta UF 1.500.000

Plazo 21 años / 10 gracia

Duración Indicativa ~12,37 años

Intereses Semestrales

Estructura Amortizing

Tasa Cupón 3,25%

Fecha Inicio Devengo Intereses 25/03/2026

Fecha de Vencimiento 25/03/2047

Fecha de Prepago 25/03/2029

Cláusula de Makewhole Make Whole: Mayor valor entre valor par y B + 70 pb

Covenants

Deuda Financiera Neta/ Patrimonio <= 1,30x (Sept-Dic)
Deuda Financiera Neta/ Patrimonio <= 1,55x (Mar-Jun)

Activos Libres de Gravámenes1 >= 1,20x el total de los Bonos vigentes del Emisor
Patrimonio mínimo2 >= UF 5.330.000

Uso de Fondos Refinanciamiento de pasivos financieros del Emisor y/o de sus Filiales y/u otros usos corporativos generales del Emisor y/o de sus Filiales

Régimen Tributario Artículo 104/ Articulo 74 N°8

Ley Chilena



CALENDARIO DE EMISIÓN

33
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ANEXOS
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Documentación de la Emisión
Certificados de Rating

35



Documentación de la Emisión
Certificados de Rating
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Documentación de la Emisión
Certificado Nemotécnicos
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Documentación de la Emisión
Tabla de desarrollo bonos Serie Y
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Contactos Claves

Banchile Citi | Global Markets

Juan Cristóbal Peralta
Head of Debt Capital Markets

Email: jcperaltam@bancochile.cl 
Cel.: +56 (9) 9519 3724

Nabil Jarsun
Investment Banking 
Sr.Associate 

Email: njarsun@bancochile.cl 
Cel: +56 (9) 9094 4307

Matías González
Investment Banking Analyst

Email: mgonzalmag@bancochile.cl
Cel: +56 (9) 9318 8613

María Eugenia Díaz
Head of Fixed Income Sales

Email: mdiaz3@banchile.cl 
Cel: +56 (9) 9405 6651

Marcelo Tejos
Fixed Income Sales

Email: mtejos@banchile.cl
Cel: +56 (9) 9872 8386

Debt Capital Markets & Advisory

Daniela Irarrázaval
Head of DCM Chile, 
Executive Director

Email:  daniela.irarrazaval@santander.cl
Cel: +56 (9) 6218 1559

Matías Paúl
Associate

Email:  Matias.paul@santander.cl
Cel: +56 (9) 7709 1106

Francisco Silva
Analyst

Email:  
Francisco.silva.Berguecio@santander.cl
Cel: +56 (9) 7109 2173

Germán Villarreal
Fixed Income, Head of Sales

Email:  german.villarreal@santander.cl
Cel: +56 (9) 5372 2645

Magdalena Guardiola
Fixed Income, Sales Trader

Email:  
magdalena.guardiola@santander.cl 
Cel: +56 (2) 2320 0344

Empresas Carozzi

Pedro Fernández Cuellar 
Gerente Corporativo

Email: 
pfernandez@carozzi.cl 

Cristián Águila
Gerente Corporativo de 
Administración y Finanzas

Email: 
caguila@carozzi.cl

Luz María Rojas
Gerente Corporativo de 
Sostenibilidad y Marketing

Email:
lmrojas@carozzi.cl

Raimundo Carvallo
Subgerente de Finanzas

Email: 
raimundo.carvallo@carozzi.cl
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¡Gracias!
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